MERCADO DE CAPITAIS 
ATIVIDADE 2- VIA MOODLE 
DEPARTAMENTO DE CIÊNCIAS DA ADMINISTRAÇÃO
EAD/UFSC

Atividade 3

1) [bookmark: _GoBack]Apresente a premissa básica da análise fundamentalista e de valor, bem como o histórico de seus principais representantes. (Deve pesquisar na Internet)


2) Calcule os índices P/L, P/VPA, ROE e DividendYield, de acordo com os  demonstrativos contábeis da empresa MERCADO S.A. A MERCADO S.A está sendo negociada a R$ 100 por ação. Existem 500 mil ações em circulação no mercado e no último ano foram distribuídos R$ 10 por ação em proventos. Responda e justifique sua resposta: Qual a recomendação adequada (compra ou venda) para a empresa?

Balanço Patrimonial (em milhões)
	Ativo Total
	350

	Ativo Circulante
	100

	Ativo Realizavel a Longo Prazo
	50

	Ativo Permanente
	200

	Passivo Total
	100

	Passivo Circulante
	50

	Passivo Exigivel a Longo Prazo
	50

	Patrimonio Liquido
	250



Demonstrativo de Resultados do Exercício (em milhões)
	Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços
	500

	Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços
	400

	Resultado Bruto
	200

	Resultado Operacional
	100

	Lucro/Prejuízo do Período
	50




3) Apresente a definição de Análise Gráfica e aponte suas premissas básicas.

4) Quais as quatro fases que Charles Dow identificou na formação de preços das ações? Descreva cada uma delas.

5) Quem foi o principal proponente da Teoria dos Mercados Eficientes, também conhecida por “Hipótese dos Mercados Eficientes” e que ganhou o Nobel de Economia de 2013? O que esta hipótesesignifica?Procure também na Internet para dar uma resposta satisfatória.






6) A firma XYZ é uma empresa que paga dividendos ao final de cada ano.  O preço das ações da firma, seus lucros e dividendos crescem à taxa de 5% ao ano. No final do último ano ela pagou um único dividendo de $1,90. As ações da firma XYZ encontram-se numa determinada faixa de risco de tal forma que o mercado exige 16% de retorno para compensar esse risco.

a) Quanto vale a ação da firma XYZ hoje, data 0, se o próximo dividendo será pago no final do próximo ano, data 1?

b) Qual é a valorização esperada, em termos monetários, para o preço das ações da firma pelo investidor para o primeiro ano, isto é entre as datas 0 e 1?

c) Qual é seu retorno total esperado para este mesmo período? Ou seja, a rentabilidade para quem comprou a ação na data 0 e a vendeu na data 1?


7) O método de avaliação mais usado para se determinar o valor de uma empresa é o método do fluxo de caixa descontado. No entanto, como as empresas apresentam seus relatórios com base nos preceitos da Contabilidade (como o regime de Competência do Exercício), é necessário transformar esses dados contábeis em fluxo de caixa, ou seja, a quantia de dinheiro que entrou e que saiu de uma empresa em determinado período. Neste ponto, o fluxo de caixa livre (FCL) é uma peça importante. Apresente e descreva os componentes  do FCL. Se possível, construa um exemplo simples para que você mesmo entenda melhor essa parte tão importante do conceito de avaliação de uma empresa.
